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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FI NANSOWEJ

NA 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Na dzier Na dzieri
(w tys. PLN) Nota 30 wrze$nia 2011 31 grudnia 2010
niebadane badane
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1418 1554
Wartosci niematerialne 2467 2539
Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwe; 6 74148 56 086
78 033 60179
Aktywa obrotowe
Zapasy 50 10
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1412 853
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19390 485
20 852 1348
Aktywa razem 98 885 61527
Na dzier Na dzieri
(w tys. PLN) Nota 30 wrze$nia 2011 31 grudnia 2010
niebadane badane
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 9 19 700 12198
Pozostate kapitaty 18 038 588
Zyski zatrzymane 45413 41 666
83151 54 452
Udziaty niekontrolujace - -
Kapitat wtasny razem 83 151 54 452
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 10 136 152
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 12
166 164
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 10 13125 647
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 11 2443 6 264
15 568 6911
Pasywa razem 98 885 61 527

Zalagczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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$RODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2011 ROKU

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

(wtys. PLN) Nota zakoriczone zakoriczone zakornczone zakonczone
vs. 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

niebadane niebadane niebadane niebadane
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 12 8 505 26 429 11479 34 966
Koszt wiasny sprzedazy 13 (10 216) (19738) (4 435) (13273)
Wynik brutto ze sprzedazy (1711) 6 691 7044 21693
Koszty ogoinego zarzadu 13 (623) (1539) (439) (748)
Zmiana warto$ci godziwej aktywdw finansowych 6223 5173 (2612) (11 532)
Pozostate przychody operacyjne 39 93 1 22
Pozostate koszty operacyjne (2) (58) (7 (7
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3926 10 360 3997 9428
Przychody finansowe 129 132 - 5
Koszty finansowe (565) (1271) (108) (332)
Przychody (koszty) finansowe - netto (436) (1139) (108) (327)
Zysk przed opodatkowaniem 3490 9221 3889 9101
Podatek dochodowy 14 (30) (54) (10) (29)
Zysk netto za okres 3 460 9167 3879 9072
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3 460 9167 3879 9072
Zysk przypadajacy na 1 akcje w PLN: 15 0,18 0,47 0,20 0,46

Zalgczone noty stanowig integralng czes$é niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2011 ROKU

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
(w tys. PLN)
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk netto za okres 3460 9167 3879 9072
Inne catkowite dochody ogdtem - - - -
Catkowite dochody ogoétem za okres 3460 9167 3879 9072
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3460 9167 3879 9072

Zalgczone noty stanowig integralng czes$é niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(wys. PLN) Kapitat podstawowy Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane Razem Udzialy Kapitat wlasny razem
niekontrolujace

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 12198 588 41 666 54 452 - 54 452
Catkowity dochdd za okres - - 9167 9167 - 9167
PodwyZzszenie kapitatu 7502 - - 7502 - 7502
Agio - 17 455 - 17 455 - 17 455
Dywidenda - - (5425) (5 425) - (5 425)
Reklasyfikacja - (5) 5 - - -

Saldo na dzien 30 wrze$nia 2011 roku (niebadane) 19 700 18 038 45413 83151 - 83 151

ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2010 ROKU

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(wys. PLN) Kapitat podstawowy Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane Razem Udzialy Kapitat wlasny razem
niekontrolujace
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 10 255 33 624 33 889 - 33 889
Catkowity dochdd za okres - - 9072 9072 - 9072
PodwyZzszenie kapitatu 595 - - 595 - 595
Agio - 346 - 346 - 346
Dywidenda - - (2 000) (2 000) - (2 000)
Rdznice kursowe - - ] (7) - (M
Rozwigzanie rezerwy prawnej - (13) 13 - - -
Saldo na dzieri 30 wrze$nia 2010 roku (niebadane) 605 588 40 702 41 895 - 41 895

Zalagczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2011 ROKU

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
(wiys. PLN) Nota 30.09.2011 30.09.2010
niebadane niebadane
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem 9221 9101
Korekty wyniku 17 (4 767) 11409
Podatek dochodowy zaptacony (36) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 17 4418 20 510
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie aktywdw finansowych wykazywanych w wartoci godziwe; (15941) (16 580)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (221) (237)
Nabycie warto$ci niematerialnych (61) (24)
Aport przedsiebiorstwa - 59
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (16 223) (16 782)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Podwyzszenie kapitatu 24 957 591
Otrzymane kredyty i pozyczki - 642
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartociowych 13 000
Sptata kredytow i pozyczek (637) (2 746)
Sptata odsetek (1285) (18)
Dywidenda (5 425) (1000)
Rdznice kursowe (7)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 30 710 (2538)
(Zmniejszenie)/ zwiekszenie netto stanu Srodkoéw pienieznych 18 905 1190
i ich ekwiwalentow
Stan $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 485 1410
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 19390 2600

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Przedmiotem dziatalno$ci grupy kapitatowej P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. sg inwestycje w portfele
wierzytelnosci konsumenckich w celu ich dalszej samodzielnej windykacji na wiasny rachunek.

W skiad Grupy Kapitatowej na 30 wrze$nia 2011 roku wchodzity nastepujace podmioty: P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A., Presco Investments S.a r.l. oraz P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres dziewieciu
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dane za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku oraz dane poréwnawcze za
okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku nie byly przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. w dniu 14 listopada 2011 roku.

2. PODSTAWA SPORZ ADZENIA ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO SClI
2.1. Podstawa sporz adzenia

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagii
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

2.2. Nowe i zmienione standardy i interpretacje zas tosowane przez Grup €

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku, z wyjatkiem zastosowania wymienionych ponizej zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdznie;j.

* MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (Zmiana)

RMSR opublikowata zmiane do MSR 24. Celem tej zmiany jest uproszczenie i
doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowa definicja podkresla symetrycznosc
relacji pomiedzy jednostkami powigzanymi oraz wyjasnia, w jakich okolicznosciach osoby i
kadra zarzadzajgca stanowig podmioty powigzane w stosunku do jednostki. Ponadto
nowelizacja usuneta wymoég ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z rzadem i
podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad
jednostkg sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wpltyw oraz w stosunku do tej innej
jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub
wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawczg i tg druga jednostkg lub ma na nie znaczacy
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wplyw. Zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

* MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja (Zmiana)

Zmieniona zostata definicja zobowigzania finansowego zawarta w MSR 32 w celu ujecia emis;ji
praw poboru i okreslonych opcji oraz warrantow jako instrumentow kapitatowych. Zmiana ma
zastosowanie do sytuacji, w ktorych te prawa sg przyznawane pro rata wszystkim obecnym
wiascicielom tej samej grupy instrumentéw kapitatowych jednostki, niebedacych instrumentami
pochodnymi i uprawniajg do nabycia statej liczby instrumentow kapitatlowych jednostki za statg
warto$¢ wyrazong w jakiejkolwiek walucie. Zastosowanie tej zmiany nie miato wplywu na
sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

*  KIMSF 14 Przedptaty minimalnych wymogéw finansowania (Zmiana)

Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych przedptat na cele
emerytalne w sytuacji, gdy istniejg wymogi minimalnego finansowania. Zmiana pozwala na
wykazanie w aktywach nadwyzki wynikajacej z dobrowolnej wczesniejszej wptaty minimalnych
wymaganych sktadek za przyszig prace. Grupa nie podlega w Polsce minimalnym wymogom
finansowania. W zwigzku z tym, zmiana do Interpretacji nie miata wplywu na sytuacje
finansowag ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany MSSF (opublikowane w maju 2010)

W maju 2010 Rada wydata trzeci zbiér zmian do publikowanych przez siebie standardéw,
przede wszystkim w celu usunigcia niescistosci i niejasnodci sformutowan. Dla
poszczegoblnych standardéw obowigzujg rdzne przepisy przejsciowe. Zastosowanie
nastepujacych zmian spowodowato zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci, nie miato
jednak zadnego wptywu na sytuacje finansowag ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

0 MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢: Zmiany dotycza opcji wyceny udziatdw
niekontrolujacych. Tylko te sktadniki udziatéw niekontrolujacych, ktére odzwierciedlajg
biezacy udziat we wiasnosci jednostki uprawniajacy do proporcjonalnego udziatu w jej
aktywach netto na moment likwidacji, moga by¢ wyceniane albo wedtug wartosci
godziwej albo wedlug proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki
przejmowanej. Wszystkie pozostate sktadniki udziatéw niekontrolujacych powinny byc¢
na moment przejecia wyceniane wedtug wartosci godziwej.

0 MSSF 7 Instrumenty finansowe — Ujawnienia: Celem zmiany byto uproszczenie
dokonywanych ujawnien poprzez ograniczenie ilosci informacji prezentowanych w
odniesieniu do posiadanych zabezpieczen oraz podniesienie ich jakosci poprzez
wymog ujawniania informacji jakosciowych tak, by informacje wartosciowe byly
prezentowane w odpowiednim kontekscie.

0 MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Zmiana precyzuje, ze istnieje wybor
prezentowania poszczegolnych skiadnikéw innych catkowitych dochodéw: albo w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale, albo w informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa: Zmiana wprowadzita wymog
ujawniania w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym dodatkowych
informacji na temat wartosci godziwej i zmian w klasyfikacji aktywow finansowych, a
takze zmian aktywoOw i zobowigzan warunkowych.
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Zmiany do ponizszych standardéw wynikajgce ze zmian MSSF nie miaty wptywu na zasady (polityke)
rachunkowosci, sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy:

« MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — Sprecyzowano, iz zaptata warunkowa wynikajaca z
potaczenia jednostek majgcego miejsce przed przyjeciem MSSF 3 (znowelizowanego w 2008
roku) powinna by¢ ujmowana zgodnie z MSSF 3 (opublikowanym w 2005 r oku)

e MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ - Niepodlegajace zastgpieniu i dobrowolnie zastgpione
programy pfatnosci w formie akcji oraz ich ujecie w ramach rozliczenia pofaczenia
przedsiewzie¢

e MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe - zastosowanie przepiséw
przejsciowych zawartych w MSR 27 (znowelizowanym w 2008 roku) w odniesieniu do
standardéw zmienionych w konsekwencji zmian do MSR 27

e KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — okreslajgc wartos¢ godziwg przyznanych punktow,
jednostka powinna uwzgledni¢ réwniez rabaty i inne formy zachety oferowane klientom
nieuczestniczacym w programie

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

3. SEZONOWOSC DZIALALNO SCI

Dziatalno$¢ Grupy nie odznacza sie sezonowoscia.

4, INFORMACJE DOTYCZ ACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Podstawowym i wylacznym przedmiotem dziatalnosci Grupy byt skup nieregularnych wierzytelno$ci
konsumenckich w celu ich odzyskania na wtasny rachunek. Grupa, na podstawie umow cesji, nabywa
prawa do roszczen wzgledem dluznika, nastepnie podejmuje na wilasny rachunek dziatania
zmierzajace do odzyskania przystugujacych jej wierzytelnosci.

W zwigzku z powyzszym dla celéw zarzadczych Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny —
windykacji i obrotu wierzytelnosciami. Dane zaprezentowane w skréconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg tego segmentu.

5. UTRATA WARTO SCI

Testy na utrate wartosci firmy przeprowadzane sg corocznie (na dzieh 31 grudnia) oraz gdy zaistniejg
przestanki wskazujace, ze taka utrata wartosci mogta nastgpi¢. Grupa nie zaobserwowatla przestanek
mogacych wskazywaé na utrate wartosci firmy.
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6. AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTO SCI GODZIWEJ]

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Pakiety wierzytelnoSci 74 148 56 086
Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej razem 74 148 56 086
(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Na dzien 1 stycznia 56 086 54 555
- zakup nowych pakietow wierzytelnosci 12 889 11 873
- zmiana warto$ci godziwej pakietow wierzytelno$ci?) 5173 (10 342)

Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej na

/ 74 148 56 086
koniec okresu

2 Zmiany warunkéw rynkowych, jak zmiany stop procentowych nie sg znaczace w odniesieniu do zmiany wartosci
godziwej przypadajacej na zmiany ryzyka kredytowego zakupionych pakietéw. Stad zmiana warto$ci godziwej
przedstawiona powyzej odnosi sie gtéwnie do zmian ryzyka kredytowego zakupionych pakietow.

Hierarchia warto $ci godziwe;j

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane wediug wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z
trzech nastepujgcych kategorii:

Poziom 1 — Notowania rynkowe
Poziom 2 — Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku)

Poziom 3 — Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku)

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej:

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2011 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik:
- pakiety wierzytelnoci 74 148 - - 74 148
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej razem 74 148 - - 74148

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku, nie mialy miejsca przesuniecia
miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2, ani do lub z Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie
poréwnywalnym nie mialy miejsca zadne przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej. Nie miaty rowniez miejsca zmiany przeznaczenia aktywow finansowych, ktére skutkowatyby
zmiang klasyfikacji aktywa.

Grupa nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowiednich
zabezpieczen, dlatego tez wartos¢ bilansowa aktywow finansowych odzwierciedla potencjalne ryzyko
kredytowe.
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Tabela powyzej prezentuje klasyfikacje instrumentéw finansowych dokonang w oparciu o hierarchie
warto$ci godziwej tak, jak jest to wymagane dla pelnych sprawozdan finansowych. Ta klasyfikacja
dostarcza réwniez informacji na temat charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisanego tym
instrumentom finansowym.

Wartosé godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
w duzej mierze zalezna od zmiennych wykorzystywanych przy jej ustalaniu takich, jak prognozowane
odzyski z pakietow wierzytelnosci czy prognozowane koszty windykacji.

7. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010

Czes¢ krotkoterminowa:

Nalezno$ci publiczno-prawne 851 618
Koszty rozliczane w czasie 249 20
Kaucje i przedptaty 238 35
Rozrachunki z pracownikami 25 78
Nalezno$ci z tytutu $wiadczonych ustug 25 -
Koszty IPO - 78
Pozostate naleznosci 24 24
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci razem 1412 853

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej
kategorii naleznosci wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczer ustanowionych
na naleznosciach.

8. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w banku 19 390 485
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 19 390 485

9. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 16 000 000 akcji
zwyktych serii A oraz 3 700 000 akcji zwyktych serii B. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosita 1 zioty.
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Struktura akcjonariatu na 30 wrzesnia 2011 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Akcje posiadane na dzie h 30 wrzesnia 2011
Liczba akcji Udziat w kapitale i gtosach
Piwonski Investments Limited 8 000 000 40,61%
Andrzejewski Investments Limited 8 000 000 40,61%
Pozostali akcjonariusze 3700 000 18,78%

Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w dniu 20 lipca 2011 roku dokonat przydziatu 3 700 000 akcji nowej
emisji serii B. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 6,00 zi. taczna warto$¢ przeprowadzonej
subskrypcji, rozumianej jako iloczyn liczby papieréw wartosciowych objetych oferta oraz ceny
emisyjnej wyniosta 22 200 000 PLN.

W dniu 29 lipca 2011 roku zostaty wprowadzone do obrotu gietldowego na rynku gtéwnym GPW prawa
do akcji zwyktych na okaziciela serii B. Tego samego dnia, tj. 29 lipca 2011 roku Spoétka ztozyta do
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego.

W zwigzku z emisjg akcji serii B w dniu 2 wrzesnia 2011 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Po dokonaniu rejestracji kapitat
zaktadowy wynosi 19 700 000 zt.

W dniu 20 wrzesnia 2011 roku zostaty wprowadzone do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym
GPW 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 3 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B Spotki o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

10. KREDYTY, POZYCZKI | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010

Czes¢ dlugoterminowa:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 136 152

Czes¢ krotkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

. . 13032 -
(niezabezpieczone)
Kredyty bankowe 7 44
Pozyczki niezabezpieczone - 555
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 86 48
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 13 261 799

12




PRESCO

¢

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30.09.2011 r.
oraz za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO

POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
(w tys. PLN) 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Czes¢ krotkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu zakupionych wierzytelno$ci 1166 4218
Zobowigzania z tytutu obstugi wierzytelnosci - 600
Inne zobowigzania handlowe 555 498
Zobowigzania publiczno-prawne 345 354
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 298 242
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 19 152
Zobowigzania z tytutu dywidendy - -
Inne zobowigzania (audyt, administracja itp.) 60 200
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 2443 6 264
12. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakonczone
30.09.2011 30.09.2010
Przychody z windykacji pakietéw nabytych 26 429 34 966
Przychody ze sprzedazy razem 26 429 34 966
13. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakonczone
30.09.2011 30.09.2010
Amortyzacja 442 239
Zuzycie materiatdw i energii 364 64
Ustugi obce? 3210 7241
Podatki i optaty 12 662 4 664
Wynagrodzenia 3119 1016
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 646 194
Pozostate koszty rodzajowe 834 603
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 21277 14 021

2 Do 30 czerwca 2010 roku windykacja wierzytelnosci prowadzona byta na podstawie podpisanej umowy przez podmiot spoza
grupy kapitatowej powigzany osobowo, tj. ,P.R.E.S.C.O.” Sp. z 0.0. Koszty z tego tytutu Grupa rozpoznawata jako ustugi obce. Z
dniem 1 lipca 2010 roku w wyniku aportu przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.O.” Sp. z 0.0. do jednostki dominujacej ustugi windykacji
wierzytelnosci Swiadczone sg bezposrednio w ramach grupy kapitatowej.
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14. PODATEK DOCHODOWY

9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone
30.09.2011 30.09.2010
Biezacy podatek dochodowy:
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (36)
Podatek odroczony:
- zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic (18) (29)
przej$ciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat (54) (29)

15. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone
30.09.2011 30.09.2010

Zysk netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy

na zwyklych akcjonariuszy spotki dominujacej 9167 9072
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki

dominujacej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji  zwyklych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 19700 000 19700 000
(z uwzglednieniem akgji serii B)

Efekt rozwodnienia 5

Srednia wazona liczba akcji zwyklych skorygowana o efekt 19 700 000 19 700 000
rozwodnienia

16. PODZIAL ZYSKU 2010

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. postanowito dnia 2 marca
2011 roku przeznaczy¢ jednostkowy zysk netto za 2010 rok w kwocie 6 006 tys. PLN na: wypfate
dywidendy w kwocie 5425 tys. PLN, a jego pozostata cze$é zostala przeniesiona na kapitat
zapasowy. Dywidenda wyniosta 0,34 PLN na jedng akcje Spétki i zostata wyptacona w miesigcach
marcu i kwietniu 2011 roku.
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17.  WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakoriczone zakoniczone
30.09.2011 30.09.2010
Wynik przed opodatkowaniem 9221 9101
Korekty:
Zmiana warto$ci godziwej pakietdw wierzytelnoSci (5173) 11532
Amortyzacja i odpisy $rodkdw trwatych 348 203
Amortyzacja wartosci niematerialnych 133 36
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (358) (523)
Zmiana stanu zobowigzanh handlowych oraz pozostatych zobowigzan (748) (64)
Zmiana stanu zapaséw (39) -
Koszty finansowe - netto 1062 219
Likwidacja $rodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 8 6
Podatek dochodowy zaptacony (36) -
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4418 20 510

18. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, facznie z
wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organow
zarzadzajacych, nadzorujacych Grupy:

9 miesiecy 9 miesiecy
(w tys. PLN) zakonczone zakonczone
30.09.2011 30.09.2010
Cztonkowie organ6w:
Zarzadzajacych 375 39
Nadzorujacych 157 -
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 532 39
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Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia odpowiednio 2011 i 2010 roku, jak réwniez salda
rozrachunkéw z tymi podmiotami na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Zakup ustug Zobowiazanie Naleznos¢ od

windykacji wobec podmiotéw

(wiys. PLN) wierzytelnosci podmiotéw powigzanych
powigzanych
,P.R.E.S.C.0."” Sp.z0.0. 2011 - -
- jednostka powigzana osobowo 2010 8800 600

2011 - - 18

Kadra kierownicza Grupy (Zarzad) 2010 - 8 50

Ponizsza tabela przedstawia kwoty zaptaconych odsetek podmiotom powigzanym 2z tytutu
otrzymanych pozyczek za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia odpowiednio 2011 i
2010 roku, jak rowniez salda zobowigzan wobec tych podmiotéw na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz
31 grudnia 2010 roku.

Zobowiazanie

. wobec
(w tys. PLN) Odsetki podmiotow
powiazanych
,P.RE.S.C.0." Sp.zo0.0. 2011 -
- jednostka powigzana osobowo 2010 155
Osoby powigzane z kadrg, 2011 19 -
kierowniczg Grupy 2010 - 555

19. SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ

% posiadanych akcji/udziatow (efektywnie)

Kraj 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Jednostki zalezne
Presco Investments S.a r.l. Luksemburg 100% 100%
P.R.E.S.C.O. Investment NS FIZ Polska 100% -
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20. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

w tys. PLN w tys. EUR
9 miesi ecy 9 miesi ecy 9 miesi ecy 9 miesi ecy
zakonczone 31 grudnia zakonczone zakonczone 31 grudnia zakonczone
30.09.2011 2010 30.09.2010 30.09.2011 2010 30.09.2010
niebadane zbadane niebadane niebadane zbadane niebadane
Sprawozdanie z sytuacji finansowej:
Aktywa razem 98 885 61 527 22 417 15536
Aktywa trwate 78 033 60 179 17 690 15 196
Kapitat wtasny 83151 54 452 18 850 13 750 -
Zobowigzania 15734 7 075 3567 1786 -
Rachunek zyskéw i strat:
Przychody ze sprzedazy 26 429 - 34 966 6 540 8 736
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 360 - 9428 2564 2 355
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 9 167 - 9072 2 268 2 266
Sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych:
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4418 - 20510 1093 5124
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (16 223) - (16 782) (4 014) (4 193)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 30710 - (2 538) 7 599 (634)

Do przeliczenia pozycji wybranych skonsolidowanych danych finansowych zastosowano srednie kursy
wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegélnosci:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2011 roku obliczono przyjmujac
$redni kurs EUR na ten dzien, tj. 4,4112 PLN;

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2010 roku obliczono przyjmujac
Sredni kurs EUR na ten dzien, tj. 3,9603 PLN;

» pozycje rachunku zyskow i strat za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 roku obliczono
przyjmujac $Sredni kurs EUR wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kursbw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,0413
PLN;

e pozycje rachunku zyskéw i strat za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2010 roku obliczono
przyjmujac $Sredni kurs EUR wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kursbw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,0027
PLN;

e pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 roku
obliczono przyjmujac $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego, tj.
4,0413 PLN;

e pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2010 roku
obliczono przyjmujac s$redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng
Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego, tj.
4,0027 PLN.
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21. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Objecie certyfikatow inwestycyjnych w Funduszu przez po dmiot zale zny

Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu objeta w drodze przydzialu w dniu 14
pazdziernika 2011 roku niepubliczne imienne certyfikaty inwestycyjne serii B P.R.E.S.C.O. Investment
| Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (P.R.E.S.C.O.
Investment | NSFIZ). P.R.E.S.C.O. Investment | NSFIZ wyemitowat niepubliczne imienne certyfikaty
inwestycyjne serii B (,,CI") o wartosci 0,90 kazdy, w ilosci 12 800 000 o tacznej wartosci 11 520 000 zt.

Niepubliczne imienne certyfikaty inwestycyjne serii B zostaly objete w 100% przez Presco Investments
S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu za kwote 11 520 000 zt.

Wartos¢ ewidencyjna nabytych Cl w ksiegach rachunkowych Presco Investments S.a r. wynosi
tacznie 11 520 000 zi.

Zakup pakietu wierzytelno $ci od Euro Bank S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz) reprezentowany przez Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawart z Euro Bank S.A. (Bank) umowe przelewu wierzytelnosci
(Umowa).

Na warunkach okreslonych w Umowie Fundusz nabyt od Banku za kwote 9 182 023,80z
wierzytelnosci, na ktore skladajg sie m.in. wierzytelnosci wynikajace z zaciagnietych i niesptaconych
pozyczek i kredytéw, kwoty gtéwne naleznosci z tytutu wydanych kart kredytowych. Wierzytelnosci
zostaly nabyte przez Fundusz w celu pézniejszej windykacji. Warto$¢ nominalna wierzytelnosci wynosi
107 392 091,19 z.

Podpisanie umowy z Copernicus Capital TFI S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku pomiedzy Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i zarzadzanym oraz reprezentowanym przez Towarzystwo P.R.E.S.C.O.
Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. zawarta zostata umowa o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu.
Przedmiotem umowy jest odptatne zarzadzanie przez Spoétke, na warunkach okreslonych w Umowie,
catoscig portfela inwestycyjnego Funduszu, w sktad ktérego wchodzg pakiety wierzytelnosci.

Wygrana licytacja

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Spotka wygrata licytacje ustng na zakup pakietu wierzytelnosci od
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Warto$¢ nominalna pakietu wierzytelno$ci
bedacego przedmiotem licytacji wynosi 34 004 075,96 zt.
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Program Emisji Obligacji

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Zarzad Spétki podjat uchwale w sprawie realizacji Programu Emisji
Obligacji Niezabezpieczonych przez P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. W ramach Programu Spétka
wyemituje do 150 000 obligacji o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Cena emisyjna obligacji rowna
bedzie wartosci nominalnej. Wyemitowane obligacje zostang wykupione w terminie do 36 miesiecy.
Srodki finansowe pozyskane z emisji obligacji Spétka ma zamiar przeznaczyé¢ przede wszystkim na
zakup portfeli wierzytelnosci przez podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. GROUP.
Spotka zawarta umowe na obstuge Programu z Copernicus Securities S.A.

Warszawa, dnia 14 listopada 2011 roku

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu
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